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بسم الله الرحمن الرحيم
In the Name of Allah, the Most Gracious, the Most Merciful

الحمد لله رب العالمين والصلاة والسلام على سيدنا محمد وعلى آله وصحبه أجمعين
Praise be to Almighty Allah, Peace and Blessings upon Prophet Muhammad, his family and his companions

اعتمدتها لجنة الرقابة الشرعية الداخلية في اجتماعها رقم 31 بتاريخ 15 مايو 2025
Approved by the ISSC in its meeting no. 31 dated 15 May 2025

The Internal Sharia Supervisory Committee of United Arab Bank – Islamic Banking 
Department (the “ISSC”) has been presented* with the below described structure, 
mechanism and documentation of the Islamic Letter of Credit product (the “Product”).

A. Structure & Mechanism

Letter of Credit is a payment instrument issued by a bank (the Issuing Bank) 
representing its payment commitment on behalf of an importer. Under this product, 
payment is guaranteed to be made by the Issuing Bank to the exporter provided the 
Terms and Conditions specified in the Letter of Credit have been duly satisfied.

Letters of Credit are based on the principles of Kafala, which means that the Issuing 
Bank guarantees payment to the seller's bank subject to the submitted documents 
fulfill the conditions mentioned in the Letter of Credit.

The Issuing Bank is allowed to charge an actual administrative cost with respect to 
the issuance of the Letter of Credit. Furthermore, the Issuing Bank may also charge 
an agreed fee as consideration of additional services offered associated with the 
Letter of Credit.

In the case of Murabaha (Import Letter of Credit) where the Issuing Bank has issued the 
Letter of Credit in its own name in its capacity as the buyer or in the name of the Customer 
in their capacity as Bank's agent, the Bank can consider the costs and charges associated 
with the issuance of such Letter of Credit while determining the Murabaha cost.

B. Documentation

The key documents relating to the Product are as follows:

1. Product Application Form (including Terms & Conditions)

2. Master Agency Agreement

3. Master Murabaha Agreement

And any other document designated as such by the Bank (as approved by the ISSC) 
from time to time.

C. Approval

The ISSC, having reviewed the structure, mechanism and documentation as 
mentioned above, hereby rules that the Product is permissible and is in accordance 
with the Sharia principles as set out in Sharia Standards published by the 
Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (“AAOIFI”). 

* The Product was reviewed and approved by the then-ISSC on 10 June 2014.

ـــة  ـــة الإسلامي ـــة للخدمـــات المصرفي ـــة الشـــرعية الداخلي ـــة الرقاب ـــى لجن ـــم عـــرض* عل ت
للبنـــك العربـــي المتحـــد )"اللجنـــة"( الهيـــكل والآليـــة والمســـتندات الـــواردة أدنـــاه 

ـــج"(. ـــي )"المنت ـــتندي الإسلام ـــاد المس ـــاب الاعتم ـــج خط ـــوص منت بخص

أ. الهيكل والآلية

خطـــاب الاعتمـــاد المســـتندي هـــو وســـيلة دفـــع يصدرهـــا البنـــك )البنـــك المصـــدر( 
تمثـــل التزامـــاًً بالدفـــع بالنيابـــة عـــن المســـتورد. وبموجـــب خطـــاب الاعتمـــاد يتـــم 
ـــع  ـــاء بجمي ـــى المـــورّّد، بشـــرط الوف ـــك المصـــدر إل ـــل البن ـــان أداء الدفعـــة مـــن قب ضم

شروط وأحـــكام خطـــاب الاعتمـــاد.

ـــك المصـــدر  ـــي أن البن ـــك يعن ـــة، وذل ـــى أحـــكام الكفال ـــات الاعتمـــاد إل وتســـتند خطاب
يضمـــن لبنـــك المـــورّّد أداء الدفعـــة، بشـــرط أن تفـــي المســـتندات المقدمـــة بالـــشروط 

المذكـــورة فـــي خطـــاب الاعتمـــاد.

ويحـــق للبنـــك المصـــدر أن يتقاضـــى مقـــابلًاً عـــن التكلفـــة الإداريـــة الفعليـــة 
ــاد. إضافـــة لذلـــك، فإنـــه يحـــق للبنـــك المصـــدر  المتعلقـــة بإصـــدار خطـــاب الاعتمـ
ـــة  ـــة والمرتبط ـــة المقدم ـــات الإضافي ـــل للخدم ـــا كمقاب ـــق عليه ـــوم متف ـــي رس تقاض

ــاد. ــاب الاعتمـ بخطـ

ـــدر  ـــك المص ـــون البن ـــا يك ـــتيراد( عندم ـــاد للاس ـــاب الاعتم ـــة )خط ـــة المرابح ـــي حال وف
ـــه  ـــه المشـــتري، أو باســـم المتعامـــل بصفت قـــد أصـــدر خطـــاب الاعتمـــاد باســـمه بصفت
ـــدار  ـــة بإص ـــوم المرتبط ـــف والرس ـــاب التكالي ـــك احتس ـــن للبن ـــه يمك ـــك، فإن ـــل البن وكي

ـــة. ـــة المرابح ـــد تكلف ـــد تحدي ـــاب عن ـــك الخط ذل

ب. المستندات

أهم المستندات المتعلقة بالمنتج هي كالآتي:

1. طلب الاعتماد المستندي )مع الشروط والأحكام(

2. اتفاقية وكالة رئيسية

3. عقد المرابحة الرئيسي

ـــة(  ـــة اللجن ـــع موافق ـــك )م ـــل البن ـــن قب ـــك م ـــه كذل ـــى أن ـــدد عل ـــر يح ـــند آخ وأي متس
ـــر. ـــن لآخ ـــن حي م

ج. الموافقة

ـــى  ـــة عل ـــورة أعلاه، قررت اللجن ـــتندات المذك ـــة والمس ـــكل والآلي ـــة الهي ـــد مراجع بع
أن المنتـــج جائـــز ومتوافـــق مـــع مبـــادئ الشريعـــة الإسلاميـــة المنصـــوص عليهـــا فـــي 
ـــة  ـــة المحاســـبة والمراجعـــة للمؤسســـات المالي ـــر الشـــرعية الصـــادرة عـــن هيئ المعايي

ـــة )"الأيوفـــي"(. الإسلامي

* تمـــت مراجعـــة المنتـــج والموافقة عليه مـــن قبل اللجنة آنذاك في 10 يونيو 2014.
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